


Vorwort

zur zweiten Auflage

Die erste Auflage des Buchs ,Die fondsgebundene Versicherung" wurde
sehr freundlich angenommen. Viele Leser haben sich die Mihe gemacht
und mich mit Kritik und Hinweisen zu einer weiteren Auflage ermutigt. Da-
fur danke ich.

Auch die Tatigkeit des Gesetzgebers hat in der letzten Phase der ver-
gangenen Legislaturperiode zu Anderungsbedarf gefiihrt. Das Versiche-
rungsaufsichtsgesetz wurde mit Wirkung vom 21. Juli 2013 ge&ndert, un-
ter anderem wurde der die fondsgebundene Versicherung betreffende 8 54 b
Absatz 1 VAG neu gefasst.

Es ist das Kuriosum entstanden, dass das Investmentgesetz durch das
Kapitalanlagegesetzbuch ersetzt wurde, 8 54 b Absatz 1 Ziffer 2 VAG jedoch
umfassend auf die Bestimmungen des auller Kraft getretenen Investment-
gesetzes verweist.

Mit diesem Verweis auf die Bestimmungen des auller Kraft gesetzten
Investmentgesetzes wird Klarheit geschaffen dartber, welche Vermdgens-
gegenstande fur einen internen Fonds nach 8§ 54 B Absatz 1 2 VAG verwen-
det werden dirfen. Die Neuordnung des Investmentrechts erforderte weite-
re Anderungen. Die entsprechenden Kapitel wurden fiir die zweite Auflage
erganzt.

Thomas Leithoff
Ahrensburg, im Méarz 2014
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Die fondsgebundene Versicherung

Vorwort

zur ersten Auflage

Die fondsgebundene Lebensversicherung hat in den letzten Jahrzehnten in
allen wirtschaftlich hoch entwickelten Landern fur die Versicherungswirt-
schaft wesentliche Bedeutung erlangt. In Deutschland ist dieser Typ der
Lebensversicherung ein spat geborenes Kind. Erste ,Versuche" mit diesem
Produkt in den 70er-Jahren des letzten Jahrhunderts wurden von Kunden
und Vermittlern durch Abschliisse nicht gewdirdigt, erst die frihen 90er-
Jahre sahen eine Wiederbelebung der Aktivitaten.

Mit dem Boom der Borsen zum Ende des Jahrhunderts wurde die Pro-
duktgruppe immer beliebter. Zuerst zogerlich, dann in immer kirzeren Ab-
stdnden beantragten Gesellschaften die Zulassung zur Sparte 23 ,fondsge-
bundene Lebensversicherung®. Die Deregulierung und der damit verbundene
Abschied von den Mustergeschéftsplanen der Aufsicht war ein nicht zu un-
terschatzender Stimulus. Auch geschéftspolitische Erwdgungen nach dem
Motto: ,Das kdnnen wir auch®, und der geringere Aufwand fir die Solvabili-
tat taten ihr Ubriges.

Eine Diskussion tUber das Fur und Wider der fondsgebundenen Lebens-
versicherung kann schnell philosophische Ausmalie annehmen. Dabei wer-
den auf beiden Seiten Argumente verwendet, die keine erkennbare Grund-
lage in den Fakten finden.

Dieses Werk tragt verstreute Informationen Uber die fondsgebundene
Lebensversicherung zusammen und stellt die wesentlichen Zusammenhéan-
ge dar. Es richtet sich an den Juristen, dem auch mit Erlauterungen zu den
versicherungsmathematischen Zusammenhangen ein Zugang zum tieferen
Verstandnis der Kalkulation von Lebensversicherungen verschafft werden
soll. Aber auch dem Versicherungsmathematiker soll ein Uberblick zur Ver-
figung gestellt werden, der die Zusammenhéange zwischen Kalkulation, Ge-
schaftsplan, Allgemeinen Vertragsbedingungen (AVB) und den Kriterien der
juristischen Beurteilung dieser Elemente erlautert.

Nicht zuletzt ist es geeignet, dem beratenden Vermittler einen Uberblick
Uber eine komplexe Materie zu geben, die — soweit ersichtlich — in dieser
Form in jingerer Zeit nicht erlautert wurde.

Immer wenn im Buch Uber die fondsgebundene Lebensversicherung ge-
schrieben wird, dann ist natirlich auch ihre Schwester, die fondsgebundene

Vil



Vorwort

Rentenversicherung gemeint. Nur dann, wenn aus Grinden der besseren
Verstandlichkeit besondere Erlauterungen erforderlich sind, wird die Wort-
wahl entsprechend angepasst.

Thomas Leithoff
Ahrensburg, im Méarz 2013
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